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CHARAKTERISTIKA, FUNKCIE, CLENENIE FT

FT predstavuje vrchol vSetkych trhov. Stretdva sa tu ponuka volnych finanénych prostriedkov
a dopyt po tychto prostriedkoch, a tvori sa cena, ktora ma r6znu podobu (urok, kurz CP, kurz zlata,
devizovy kurz, poistné ai.). Prostrednictvom FT sa presuvaju prostriedky od tych, ktori ich maju
prebytok (prebytkovy sektor — investor = ma docasne volné penazné prostriedky), k tym, ktori ich
potrebuju (deficitny sektor).

Funkcie FT:
a) zakladnd-ekonomicka = presun volnych penaznych prostriedkov...,
b) akumulacna = sustredovanie docasne volnych penaznych prostriedkov z prebytkového
sektora,
c) aloka€nd = umiestnenie penaznych prostriedkov tak, aby boli ¢o najviac zhodnotené,
d) eenetvernd = sustredovanie ponuky a dopytu a tvorba ceny,
e) prerozdelovacia = sprostredkovanie zmeny drzby fin. nastrojov a zabezpecenie likvidity,
f) selekénd = podpora prosperujucich a zanik neperspektivnych subjektov,
g) echranainvestorev = proti rizikdm najma prostrednictvom poistenia,
h) peliticka = Stat vyuziva FT na realizovanie svojej politiky,
i) 4verovd = Uloha FT pri poskytovani Uverov.

Clenenie FT:
e z hladiska emisie
a) primarny
v’ trh novych CP
v' obchodovanie s CP po prvykrat
v' emitent ziskava prostriedky na investovanie
b) sekundarny
v’ trh starych CP
v' ndakup a predaj skér emitovanych CP
v' neorganizovany (medzi zndmymi, na zaklade inzerdtov
v’ organizovany — burzovy (BCP); mimoburzovy (volne pristupny)
e 2z teritoridlneho hladiska — narodny, medzinarodny
e zvecného hladiska = zloZzky FT = segmenty FT
penazny
kapitalovy
devizovy
drahych kovov
poistny

SNANENENEN

Uloha: Zopakuj trh, ¢lenenie trhu ponuka, dopyt, trhovd rovnovéha/nerovnovéha



Penainy trh (PT)

FT z vecného hladiska — segmenty - charakteristika

Charakteristika

e miesto, kde sa stretdva ponuka a dopyt po kratkodobych fin. ndstrojoch,
a kde sa tvoriich cena,

e splatnost finanénych nastrojov je menej ako jeden rok,

e sluZi na krytie prevadzkovych potrieb.

Nastroje kratkodobé vklady (na poZiadanie, terminované), Seky, zmenky, vkladné
knizky, pokladni¢né poukazky, ostatné kratkodobé CP (vkladové listy, nakladny
list, skladiskovy list, konosament), kratkodobé uvery (kontokorentny,
zmenkové, lombardné, spotrebny), operativny lizing, faktoring

Subjekty FO (obcan, Zivnostnik), PO (obch. spolo¢nosti, druzstva...), banky, organy

verejného sektora (vlada, mestd, obce, VUC, statne institucie a pod.), lizingové
spol., faktoringové spol., medzinarodné spol., nadacie, neziskové organizacie a
dalsie

Znaky nastrojov

vysoky stupen likvidity, nizke riziko, nizSie vynosy, vacsia stalost cien

Cenana PT

urok

Kapitalovy trh (KT)

Charakteristika

e miesto, kde sa stretdva ponuka a dopyt po stredno a dlhodobych fin.
nastrojoch, a kde sa tvori ich cena,

e trh so stredno a dlhodobymi fin. nastrojmi, ktorych splatnost je viac ako
jeden rok,

e s|UzZi na financovanie investicii,

mbze byt primarny, sekundarny, organizovany, neorganizovany, narodny,

medzinarodny atd.

Nastroje podielové listy, stredno a dlhodobé uvery (zopakuj z BS), finanény lizing,
forfaiting, dalSie CP (akcie, docasné listy, kupdny, druzstevné podielové listy,
dlhopisy, hypotekarne zalozné listy, obligacie, Statne dlhopisy, swapy, futures,
opcie,

Subjekty FO (obcan, zivnostnik), PO (obch. spolo¢nosti, druzstva...), banky, organy

verejného sektora (vlada, mestd, obce, VUC, Statne institucie a pod.), lizingové
spol., faktoringové spol., medzinarodné spol., nadacie, neziskové organizacie
a dalSie, spravcovské spolocnosti

Znaky nastrojov

nizky stupen likvidity, vyssie riziko, vy$sie vynosy, nestalost cien

Cena na KT

urok, kurz CP




Devizovy trh (DT)

Charakteristika | ¢ trh s pefiaznymi prostriedkami v cudzej mene (PPCM),

e miesto, kde sa stretdva ponuka s dopytom po zahraniénych mendch, pripadne po
penaznych nastrojoch, ktoré su v zahrani¢nej mene, a kde sa tvori ich cena

e ndkup alebo predaj ndrodnych mien za ind menu,

Nastroje PPCM (valuty, devizy - zopakuj)
Subjekty obchodné/komercéné banky, centralne banky, zmenarne, FO, PO...
Cena na DT menovy alebo devizovy kurz (priamy, nepriamy - zopakuj)

Trh drahych kovov (TDK)

Charakteristika trh s drahymi kovmi (zlato, striebro, platina)

Nastroje drahé kovy

Subjekty centrdlne banky, podniky — nova produkcia

Cena na TDK Zlato - obchoduje sa so zlatymi tehlickami alebo zlatymi prdtmi; cena sa
stanovuje za 1 tréjsku uncu (tr. oz.) = 31,1034 g zlata.
Obchoduje sa na medzindrodnych burzach v Londyne, New Yorku, Tokiu.

Poistny trh (PoiT)

Charakteristika trh s poistenim a zaistenim

Nastroje poistenie, zaistenie

Subjekty poistovne (komeréné, zdravotné, socialna) a zaistovne
Cena na PoiT poistné




BURZA

Burza je najvyssSou formou obchodu. Pre burzu platia vSeobecné charakteristiky:
- tovar nie je na burze pritomny,
- obchoduje sa na presne vymedzenom mieste,
- obchoduje sa v presne vymedzenom case,
- na burze obchoduju len €lenovia burzy.

Druhy burz:
a) podla predmetu burzovych obchodov

1. tovarova

2. netovarova (cennych papierov, nehnutelnosti, drahych kovov, lodného priestoru)
b) podla tuzemného hladiska

1. narodna

2. medzinarodna

3. svetovd

BURZA CENNYCH PAPIEROV (BCP)

BCP je pravnickou osobou opravnenou organizovat dopyt a ponuku CP.
BCP nie je obchodnikom s CP.

Prdvna norma upravujuca BCP v SR je Zdkon o BCP.
BCP Bratislava (BCPB) je jediny organizator regulovaného trhu s cennymi papiermi na Slovensku.

BCP je a. s. , zapisuje sa do OR. Na vznik BCP je potrebné povolenie NBS.
MozZe ju zaloZit min. 10 zakladatelov (obchodnik s CP, spravcovska spolocnost, poistovia, banka,
pravnickd osoba so sidlom v zahranici s obdobnym predmetom &innosti).

Akcionari Podiel na zakladnom imani |

Akcionari BCPB
Akcie BCPB su len zaknihované.

v

MH Manazment, a.s. 77,94%

Ceskoslovenskda obchodni banka, as 0,77%
Allianz-Slovenska poistoviia, a.s. 507%
Slovenskd sporitelfia, a.s. 393%

Ostatni 1.29%

Organy BCP:
a) valné zhromaZdenie (najvyssi organ, schvaluje stanovy burzy, rozhoduje o ZI, voli a odvolava ¢lenov

predstavenstva — urci, kto bude predsedom predstavenstva - a dozornej rady, schvaluje uctovnu
zavierku, rozhoduje o rozdeleni zisku a tantiém, rozhoduje o skonceni ¢innosti burzy)

b) predstavenstvo (Statutarny organ burzy, schvaluje navrh burzovych pravidiel a ich zmeny, vymenuva
a odvoldva generalneho riaditela, rozhoduje o prijati CP na prislusny trh burzy, udeluje prava
a odnima opravnenie obchodovat na burze)

c) dozornd rada (kontrolny organ burzy, dohliada na hospodarenie burzy, élenmi nesmud byt
zamestnanci burzy)

d) generdlny riaditel' (vykonny organ, je zamestnancom burzy, je prokuristom burzy, riadi ¢innost
burzy)



Obchodovanie na BCPB: len ¢lenovia burzy a NBS.

Clenom BCPB mdie byt len obchodnik s cennymi papiermi, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, banka,
zahrani¢na banka, spravcovska spoloénost alebo zahraniénd spravcovska spolo¢nost, ak splni podmienky stanovené
Burzovymi pravidlami a BCPB rozhodne o jeho prijati.

Trhy BCPB, tzv. regulovany trh tvori:
a) trh kétovanych CP- poukazuje na kvalitu emitenta, musi splnit podmienky BCP podla druhu
CP —len najkvalitnejsie CP a
b) regulovany volny trh burzy — ostatné CP prijaté na obchodovanie na BCPB.

Specifickou burzovou ¢innostou s $pekuldcie na burze. Burzovy $pekulant kupuje spravidla CP na kratku
dobu, aby ich dalej so ziskom predal. Zisk sa potom rovna kurzovému rozdielu. Burzova spekuldcia ma dve
formy:
1. na pokles kurzu (bears, baissista) — pocita s poklesom kurzu, preto CP preda, aby ich k urcitému
terminu kuapil za nizsi kurz
2. na vzostup kurzu (bulls, hausista) — predpoklad, Ze kurzy stupnu v termine dodavky, takZe bude
moct predat CP za vyssi kurz.

FINANCOVANIE A INVESTOVANIE
(doplnit poznamky z uéebnice)

Financovanie (ucebnica POE 4. ro¢nik, strana 95 — 96)

- definicia ,financovanie” =
- spbsoby financovania

Investovanie (ucebnica POE 4. rocnik, strana 99 — 102)
- definicia ,investovanie” =

- investi¢ny trojuholnik = zlaté pravidlo investovania

- typy investorov:

Portfolio — definicia =



KOLEKTIVNE INVESTOVANIE

Pravna Uprava: Zakon ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani, v zneni neskorsich predpisov
Investovanie sa moZe realizovat dvoma formami:

o formou individualneho — priameho investovania,

o formou kolektivneho — nepriameho investovania.

Pri prvej forme investor investuje priamo do urcitych produktov na finan¢nom trhu. Kazdé investicné rozhodnutie nesie
so sebou uréité riziko. Aby sa minimalizovalo, je vhodné kazdu investiciu diverzifikovat, Cize rozdelit do viacerych
projektov. Na dostatocnu diverzifikaciu je potrebny relativne velky objem finanénych prostriedkov, ktoré bezny obcan
vacSinou nema k dispozicii. Individudlni investori zvy¢ajne nemaju ani informacie, ani know-how na kvalifikovanu
analyzu investicii. Forma tohto investovania je vysoko rizikova.

Z dbévodu obmedzenia a rozloZenia rizika vznikli Specializované finanéné institucie, tzv.
inStitucionalni investori (finan¢ni sprostredkovatelia), ktori:

o zdruZuju penazné zdroje (prostriedky) individualnych investorov

o za ucelom ich dalSieho zhodnotenia

o formou kolektivneho investovania na finan¢nych trhoch.
Preberaju tak starostlivost o spolahlivé a vynosné uloZenie kapitdlu investorov formou
kolektivneho investovania.

Kolektivne investovanie je zhromaZdovanie penaznych prostriedkov od verejnosti (ziskanie od

viacerych ako desiatich fyzickych osob)

o na zaklade verejnej ponuky (akékolvek oznamenie, ponuka uskutoénené pravnickou alebo fyzickou
osobou — tlac, rozhlas, televizia, internet a iné elektronické komunikacné alebo informacné systémy,
nevyziadany osobny kontakt),

o s cielom investovat takto zhromazdené prostriedky do majetku (najmi cenné papiere burzy
cennych papierov, zahrani¢nej burzy cennych papierov, vkladové listy, pokladni¢né poukazky vydané v
Slovenskej republike, pefiazné prostriedky na beZznych uctoch a vkladovych uétoch v bankdch so sidlom
v Slovenskej republike — diverzifikacia),

o na principe obmedzenia a rozloZenia rizika.

Kolektivne investovanie je zhromaZdenie, sprava a zhodnocovanie penazi prostrednictvom ich
investovania, pri ktorom sa prostriedky jednotlivcov investuju spolocne — kolektivne.
NajcastejSou formou kolektivneho investovania (aj na svetovych trhoch) su podielové fondy
zastresené spravcovskou spolo¢nostou. Hlavnym ciefom podielovych fondov je dosiahnut vysoké
vynosy a navratnost vloZzenych prostriedkov.

Subjekty kolektivneho investovania:

e investor, podielnik,

e spravcovska spolocnost,
e podielovy fond,

e depozitar.



Investor a podielnik

Investorom je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora svoje penainé prostriedky pouzila alebo md
zdujem poutzit na nadobudnutie podielovych listov vydavanych spravcovskou spoloénostou.
Podielnik je investor, ktory svoje pefazné prostriedky pouZil na nadobudnutie cennych papierov
vyddavanych spravcovskou spolo¢nostou (ndkup podielovych listov). Majetok vsetkych podielnikov,
ktori zveria svoje peniaze spravcovskej spolo¢nosti, sa sustreduje v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost

- je pravnicka osoba,

- lena. s. + ZI podla zdkona,

- zapisuje sa do OR,

- Navznik je potrebné povolenie NBS + NBS vykonava dohlad

- ktorej predmetom ¢innosti je zhromazdovat pernazné prostriedky od verejnosti a z takto
zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy.

- vytvara aspon jeden podielovy fond vyddvanim podielovych listov.

- ,spravuje” majetok vkladatelov — svojich klientov. Spravovat nie¢i majetok znamena, ze
majetok je stdle vlastnictvom toho, kto ho do spolocnosti vlozil.

- Majetok, ktory fond ziskal alebo ziska, nie je majetkom ani spravcovskej spolo¢nosti, ani
podielového fondu.

Podielovy fond

- je subjekt bez pravnej subjektivity posobiaci pri spravcovskej spolo¢nosti.

- je spravovany spravcovskou spolo¢nostou.

- Podielovym fondom sa rozumie spolo¢ny majetok podielnikov zhromazdeny sprdvcovskou
spoloc¢nostou vydavanim podielovych listov a investovanim tohto majetku. Podielovy fond
funguje tak, Ze investori si zakupia podielovy list, ktory mdze zniet na jeden alebo viac
podielov. Manazéri fondu za tieto financné prostriedky ziskané od investorov nakupuju
cenné papiere a obchoduju s nimi na svetovych trhoch. Vynosy z obchodov mézu byt
vyplacané alebo opat investované.

- Kupou podielového listu sa investor stava podielnikom, teda majitelom urcitej Casti
majetku podielového fondu. Majetok podielového fondu je zloZzeny najma z cennych
papierov, penaznych prostriedkov a inych majetkovych hodnét, ktoré su v spolo¢nom
vlastnictve podielnikov. Kazdému podielnikovi patri podiel zodpovedajlci vyske jeho
investicie.

- v PF je majetok rozdeleny na podiely, ktoré zastupuje podielovy list

Podielovy list
- cenny papier, s ktorym je spojené prévo podielnika na zodpovedajuci podiel na majetku
v podielovom fonde a pravo podielat sa na vynose z tohto majetku,
- moze zniet na jeden alebo viac podielov na majetku v podielovom fonde,



Investori
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Podielovy fond

Nakapeny majetok vo fonde:
</ Akcie

</ Dlhopisy

</ Vklady v bankach

/ Alternativne investicie

Spravcovské spoloc¢nosti

vytvaraju a spravuja
podielové fondy

E

Podielové
listy

Depozitar — banka, ktora vedie BU pod. fondov a spr. spol.
Podla zakona musi mat podielovy fond depozitara. Depozitar
ie nezavislym orgdnom, ktory kontroluje, ako podielovy fond

nakladd s majetkom vkladatelov. Plni kontrolnd funkciu.

’

byt
vopred odsuhlasend aj Uradom pre finanény trh.

Depozitarom moze len banka,
Nemobze

nim byt spravcovska spoloénost, ktora tento fond spravuje.

TYPY A DRUHY PODIELOVYCH FONDOV

Podla investi¢nej stratégie - podla toho, aké je zlozenie
portfdlia, Cize aké aktiva tvoria portfdlio podielového fondu,
rozliSujeme:

e penainy,

e dlhopisovy,

e eurdpsky dlhopisovy,

e akciovy a pod.

Podla toho, ¢i sa pocet podielnikov v ¢ase meni alebo je staly,
rozliSujeme fondy:

a) otvorené a

b) uzavreté.

Otvoreny podielovy fond je podielovy fond, ktorého podielnik ma pravo, aby mu na jeho Ziadost
boli vyplatené podielové listy z majetku v tomto podielovom fonde. Sprivcovska spoloc¢nost,
ktord otvoreny podielovy fond spravuje, je povinna podielnikovi vyplatit predloZeny podielovy list.
Sucastou oznacenia takého fondu musi byt aj obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti s uvedenim
slov ,otvoreny podielovy fond” alebo skratky ,0. p. f.“. Vyhodou otvoreného podielového listu je
vysoka likvidita podielov vzhfadom na povinnost spatného odkupenia podielovych listov.

Uzavrety podielovy fond méze byt vytvoreny len na uréiti dobu (nie viac ako 10 rokov). Podielnici
nemaju ndrok na spatny predaj podielovych listov spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska
spolo¢nost moze vydavat podielové listy uzavretého podielového fondu pocas najviac dvoch rokov
odo dna zacatia vydavania podielovych listov. V praxi ide o menej vyuzitelny typ fondu.




CENNE PAPIERE

Ucebnica s. 54 a 55

Zakladné pojmy:

Cenny papier = dokument alebo zdpis, ktory potvrdzuje, Ze investor investoval urcitd sumu, alebo
uznava dlZzobu dlznika.

Menovitd hodnota CP = peflaznd suma uvedend na CP

Kurz CP = cena urcend a zverejnend burzou CP

Emisny kurz = cena, za ktoru predava CP emitent pri jeho vydani

Emisné a%io = rozdiel medzi menovitou a emisnou hodnotou (zopakuj z UCT)

Emitent CP = osoba, ktord vydava CP (FO, PO)

Investor = osoba, ktora vloZila svoje docasne volné penazné prostriedky do finanénych nastrojov.
Zlaté pravidlo investovania (optimalny pomer tychto hladisk hodnotenia):

v’ vynosy = véetky prijmy, ktoré plynu z investicie

v bezpeénost = stuper rizika (neistoty), ktory sa tyka o¢akdvanych vynosov z investicie
v’ stuperi likvidity = rychlost, s akou sme schopni premenit investiciu spat na hotové pefi. prostr.

Operacie s CP (ucebnicas. 78 — 81):
a) vydavanie CP = emisia (vlastna, cudzia)
b) Uschova, sprava, uloZzenie CP — centralny depozitar
c) obchodovanie s CP (len PO — obchodnik s CP — a. s. — obchodnu ¢innost vykonava
prostrednictvom FO = maklér)

Obchody s CP:
a) promptné —v dany den kupa i predaj
b) terminované —kupa a predaj v dohodnutom termine




CLENENIE (KLASIFIKACIA) CP

1. z hladiska osoby veritela

- na dorucitela
- na meno

2. podla podoby na burze CP

- listinné
- zaknihované

3. podla ekonomickej funkcie

- CP penazného trhu
- CP kapitdlového trhu

4. z hladiska zdbezpeky - so zarukou
- bez zaruky
- Statne

5—podlag-diznika—emitenta - sukromné

- komunalne (verejnoprospesnych korporacii)

6. podla emisie

- vydavané individualne
- vydavané hromadne

7. podla druhu préva

- Uverové (dlhové, dlznicke)
- majetkové

: TR Aol —
it

- prinasajuce staly dochodok
- prindsajuce premenlivy déchodok
- nedrocené

9. podla obehu

- obchodovatelné
- neobchodovatelné

10. v zmysle Zdkona o cennych papieroch

1. akcie- 0z

2. docasné listy - OZ

3. podielové listy —Z. o Kl

4. dlhopisy —Z. o dlhopisoch

5. vkladové listy —Z. o CP

6. pokladni¢né poukazky —Z. o CP

7. vkladné knizky — Z. o CP, Ob¢. Z., 0Z

8. kupodny -0z

9. zmenky —Z. zmenkovy a Sekovy

10. Seky — Z. zmenkovy a Sekovy

11. cestovné Seky N

12. nalozné listy, konosamenty

13. skladistné listy

14. skladiskové zalozné listy

15. tovarové zalozné listy

16. druzstevné podielnické listy _

17. iny druh CP, ktory za CP vyhlasi osobitny
zakon (warranty, kuksy)

>Z.0CP
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CENNE PAPIERE PENAZNEHO TRHU

Statne pokladniéné poukazky

Vkladové listy

Vkladné knizky

Zmenky

Seky

Dispozi¢né CP (nakladny list, konosament, skladiskovy list)

Statne pokladniéné poukazky

L'Jverov{/ CP — splatnost 3, 6, 9 mesiacov,

Emitent: Stat prostrednictvom MF SR a NBS, ECB

Emisia v pripade nedostatku zdrojov v SR,

Ponuka NBS pre KB a ostatnym subjektom,

Neobchodovatelné na BCP,

Bezpecné — nizke riziko, likvidné, pevny vynos,

Vynos sa urcuje rozdielom medzi menovitou hodnotou pokladni¢nej poukazky a jej
emisnym kurzom,

Vkladové listy

Uverovy CP,

emitentom su vyluéne obchodné banky,

Ide vlastne o investovanie penazi do inej formy, nez uloZzenim na ucet v banke, vyska vkladu
je priamo uvedenad na vkladovom liste,

Vyhodou je ich vyssi, pevny vynos a ochrana Zdkonom na ochranu vkladov,

MoZu byt emitované na kratSiu i dlhSiu dobu splatnosti,

Na meno,

zarucené CP,

namiesto nazvu vkladovy list moZno pouZit oznacenie vkladovy certifikat alebo oznacenie
depozitny certifikat,

Vkladné knizky

Zmenky

CP, ktory je dokladom o vklade,

Na meno = neanonymné,

Na heslo, na udalost, eurové, devizové, terminované (s vypovednou lehotou) bez
vypovednej lehoty,

Disponovanie: vkladna knizka fyzicky pritomna + preukaz totoznosti,

} Podla samostatného dokumentu (zopakuj z POE3)

Seky (aj cestovné Seky)

11



Dispozi¢né CP:

Ndlozné listy = Nakladny list
Su to CP, s ktorymi je spojené pravo pozadovat od dopravcu vydanie zdsielky v sulade s obsahom
listiny. Ndlozny list v namornej doprave sa nazyva KONOSAMENT.

Skladistné/skladiskové listy

Su CP, s ktorymi je spojené pravo pozadovat vydanie skladovanej veci. M6zZe zniet na meno alebo
dorucitela moZno ho prevadzat na ind osobu rubopisom.

VyuZzivaju sa pri lombardnom i inom uvere.
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CENNE PAPIERE KAPITALOVEHO TRHU

MAJETKOVE UVEROVE

- akcie - dlhopisy

- docasné listy - hypotekarne zalozné listy
- kupdny - obligacie

- podielové listy - Statne dlhopisy

- druistevné podielové listy

a) Majetkové cenné papiere

AKCIA (zopakujz PKN2)

Akcia — cenny papier, na zaklade ktorého ma vlastnik akcie (akcionar) pravo riadit spoloénost,
pravo podielat sa na zisku = dividenda, pravo podielu na likvidaénom zostatku a povinnost splatit
menovity hodnotu v stanovenej lehote. Kym nie je splatena menovita hodnota, nahradzaju akcie
docasné listy.

Zakladnou povinnostou akciondra je splatit v stanovenej lehote celd menovitd hodnotu akcie.

Vydavanie akcii = emisia — emitent len a. s.

Menovita (starsi pojem nomindlna) hodnota akcie = suma na nej vyznacena

Kurzova (trhova, burzovd) hodnota akcie (kurz akcie) = cena, za ktoru sa predava na burze CP
Azio = rozdiel medzi menovitou a trhovou cenou akcie

Vynosnost akcie = (dividenda : menovita hodnota akcie) x 100

Podoba akcii:
- listinné — materializované = listina
- zaknihované (dematerializované) = neexistuju v skutocnej podobe, zapisané su
v centrdlnom registri

Akcie sa skladaju zvycajne z troch Casti:
1. plast akcie (obsah akcie)
2. kupdnovy arch (obsahuje 10 — 30 kupdnov; kupdn slizi na vyplatenie dividendy)
3. taldn (sluzi na vydanie nového kuponového archu)

Druhy akcii:

1. na meno —su prevoditelné rubopisom

2. na majitela (doruditela) — su prevoditelné odovzdanim

3. zamestnanecké — zneju na meno a mézu sa prevadzat iba medzi zamestnancami a. s. alebo
zamestnancami a. s., ktori odisli do déchodku. SiUhrn menovitych hodnét nesmie prekrodit
5 % ZI. Pri umrti majitela alebo po ukonceni pracovného pomeru zanikaju prava z tejto
akcie a tato akcia sa musi vratit a. s. Odkupuje sa podla stanov a. s. zvy¢ajne v kurzovej —
trhovej hodnote.

4. kmenové — obycajné akcie. Ich majitelia su nositelmi vsetkych rizik spojenych s podnikanim
a.s.

5. prioritné — su s nimi spojené prednostné prava tykajuce sa dividendy. Vlastnici nemozu
hlasovat na valnom zhromaZdeni. Suhrn ich menovitych hodnot nesmie prekrocit 50 % ZI.
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DOCASNE LISTY

Je to CP na meno, s ktorym su spojené prava vyplyvajuce z akcii, ktoré docasny list nahradza.
Docasny list vymeni a. s. za akcie po splateni menovitej hodnoty akcii. Obsahuji menovitu hodnotu
upisanych akcii, pripadne ich druh a splatenu ¢ast ich menovitej hodnoty.

KUPONY

Vyddvaju sa pre uplatnenie prava na vynos z akcie, do¢asného listu, podielového listu alebo
dlhopisu. Vydavaju sa v kupénovom harku (archu), stcastou ktorého méze byt aj talén (tento nie je
CP).

PODIELOVE LISTY - podielnik

- 0sobitna cast “Kolektivne investovanie”,

- cenny papier, s ktorym je spojené pravo podielnika na zodpovedajuci podiel na majetku v
podielovom fonde a pravo podielat sa na vynose z tohto majetku,

- moze zniet na jeden alebo viac podielov na majetku v podielovom fonde,

- nie su chranené Z. na ochranu vkladov
DRUZSTEVNE PODIELNICKE (podielové) LISTY

- emitent: druzstva,

- CP pre ¢lenov druzstva podla vkladu,
- uréuju podiel na majetku druzstva.

‘ b) uverové cenné papiere

DLHOPISY
Je s nimi spojené pravo majitela poZadovat splatenie dlZznej sumy v menovitej hodnote a vyplacanie
vynosov z tohto dlhopisu. Emitent je povinny tieto zavazky plnit. Emitentom méze by FO aj PO
zapisana v OR, alebo stat. Su to zarucené CP (isty vynos). MOzZe zniet aj na cudziu menu. Vynos
dlhopisu moze byt urceny

- pevnou urokovou sadzbou,

- pevnou urokovou sadzbou a podielom na zisku,

- rozdielom medzi menovitou a kurzovou hodnotou,

- vyZrebovanou prémiou,

- pohyblivou urokovou sadzbou alebo kombinaciou tychto spésobov.

Druhy dlhopisov:

1. hypotekdrne zaloZné listy — krytie je zabezpecené zdloZnym pravom na nehnutelnostiach.
Emituju ich iba banky, ktoré poskytuju hypotekarne Uvery. Su to bankové obligacie.

2. obligdcie — dlhopis sdlhsou dobou splatnosti, emitovany sciefom ziskat penaziné
prostriedky na dlhSie obdobie asistotou, Ze veritel neskdér od svojho rozhodnutia
neodstupi. NajCastejSie je to obdobie 15 rokov. M6Zu byt Statne, komunalne, sikromné,
zamestnanecké, bankové...

Komunalne obligicie — emituje banka a z vytazku ich predaja poskytne uUver obci, ktora o vydanie
poziadala, alebo obec, ktord za emisiu ruci svojim majetkom.

Zamestnanecké obligacie — su vydavané emitentom vylucne pre zamestnancov, ktori si u neho
v pracovnom pomere (aj déchodcovia). Ostatné ustanovenia platia ako u zamestnaneckych akcii.

3. statne dlhopisy — emitentom je SR prostrednictvom NBS a MF SR na zaklade rozhodnutia
vlady. Jednou z foriem su pokladniéné poukazky.
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